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ATA DA 3ª SESSÃO ORDI~ÁRIA DO COMITt DE INVESTIMENT0/ 2020 . 

Aos vir:::e e cir:co àias do rr.ês de março de dois mil e vinte, às 
19h : 00m, re~r.iram-se ~a sede do Ins~ituto de Previdência dos 
Servidores Públicos do Mu~icí p io de Miguelópo:is , em primeira 
chamada , em sessão ordin.:trio. , os Sonho=-es :"1embros do COMITÊ DE 
INVEST IMENTOS do I PSPM~ , com a presença de Reina ldo Jorge 
Nicolino , presidente , Wag=er Me~donça Gon tijc (secr etário) e 
Rubiane Tahaci Sa~dcval . O presidente declarou aberta a Sessão . Na 
extensão passou à análise econô:nica e finance.:. ra , apres entado os 
seguir.tes documentos para apreciação em meio f isico : Retorno e 
Meta Atuarial 28. 02 . 2020 ; Retorno dos I nvestimentos após as 
moviment a ções no mê s de feverei ro/2020 ; Gráfjcos Ilus t ra tivos ; 
Relatório de Distribu ição dos Ativos por Adminis t radores e 
Relatório de o:s trib~ição dos Ativos por Sub-Segmentos 
fevereiro/2020 ; em neio digital : Focus - ReJ aLório de Mercado de 
28/02/2020 , 06/03/2020 ; 13/03/202C e 20/03/20 20 ; Relatórios 
Nossa v.:.são da empresa Crédi::o & Mercado - 03/C2/2020 ; 10/02/2020 
e 17/02/2020 . Desta ca - se qt..;e o s relalórios podem ser obt idos e 
lidos di retamente na internet 1

• Apreciando os d~cumentos, extraem­
se as segui~tes co~clusões nais importantes : a) Os resul t ados das 
aplicações do IPSPMM referente ao ~ês de feverc:ro obte ve retorno 
de 0 , 44% , corresponder.do à RS 96 . 588 , 07 . O acumJlaco de retorno do 
exercício de 2 . 020 , 0 , 86% é inferior a meta atJar:al de 1 , 09% . b) 
A dist ribuição do s ativos po r sub-segui mencos em 28/02/2020 
ocorreram nos s eg uin tes val o res e p r oporções : co r R$ 
7 . o 8 o . 6 6 4 I s 7 , 31, 8 8 % ; I R F-M 1 - R $ 3 . 8 3 2 . 18 2 ' 1 5 , 17 , 2 6 % ; I MA - B 5 -
R$ 3 . 606 . 356 , 27 , 16 , 24% ; IDK.Z\ :'.:PCA 2A - R$ 3 . 53'1 . 398 ,7 1 , 15 , 92% ; 
IMA-a - ~s 1 . 784 . ::_ 34 , 4 7, e, 03% ; r~A-GERAL Ex-e R$ 1 . 261 . 798 , 61 , 
5 , 68% , e Gestão Duration R$ 1 . 107 . 952 , 2: , t,,.;9% ; e cem saldo 
teta.!. en 38/02/2020 er:t RS 22 . 207 . 486 , 99 ; e) O :'..PCA: referente a 
feve re iro/2C20 ficou em 0 , 25% . O IPCA proje tado pelo Comitê para o 
mês de março/2020 é de 0 , 17% . As Expecta t i vas de Mercado , Mediana 
- agregado , Relatór i o Focus , de 20/03/2020 , i :1dica I PCA de março a 
0 , 11%=: para ab~L'.. , C, 2:- %T : e pa!"a maio/2020, 0 , 20%= . Assim , 
realizadas as considerações os nembros preser.tes rea lizam as 
seguintes análises : 1) O Co~itê man~ém a expecLat1va do IPCA para 
o exerc ício de 2020 a 3% e pa ra o exercí2io de 2021 a 3, 5% . Os 
fatore s que trazem vo l atilidade ao mercado na presente data passa 
a se r não somente a reforma administratjva , tributária , 
previdêr:cia dos servidores públ icos estaduais e muni cipa is , mas 
ta~bé:n a :arr.i~ia vira::.. Coronavír~s , Covid-~9, que agravou- se , ~ão 

sendo possível :1a presente cia::a p.::-o~elar s~a i r: fluência na área 
econorr..:..ca . A Taxa àe Juros e : e ':uadas pelo rescuro Nacional foi 
reduz ida a 3 , 75% a. a . O PL do I PSPMM esta b lindado pe la Lei nº . 
3 . 235 /2 011 e suas a l t erações ; re ndimentos r.ega ti vos e/ou próximos 
a 0% no presente n omenLo podem se tornar positivo no futuro , 
qt.:ando as cotas dos fu:Jdos se valori zarern . Ressalte-se que nesta 

1 https://www .e re;:d itot.:mcrcado.com. br/consu ltoria/c i Nol ic ia.asp ?id =268. 
https:! iwww.bcb.gov .br/pcc/GC l/PO RTirt.:adout!readout .asp 
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data r ealizou-se consulta aos rendimentos dos fundos de 
investimer.:os , que derr.onstram-se , alguns , negai::'.. vos , pe l os sites : 
r.ttp : //www37 . bb . com . br e hLt.p : //www . fL:r.dos . ca:'..xa . gov . b!'. 2) A 
Créd.:. to & ~e reado aconse_ha e:n seu re:atór:'..o de 23/03/2020 : 
recomenda::nos caute l a nos ir.vestimentas e acompar:hamento diário dos 
mPrc.ado s e estratég ias . Sugerimos que os recursos noccssório8 para 
fazer :rente às despesas co rrentes sejam resga tados dos 
invest imer:t.os ::nenos vo2.átei.s (COI , IRF- t-: 1, Il~kA I PCA 2A) . Os 
de:nais :-ecursos f'.lantenham-os ef'.l "quarer:1:ena " esperando um melhor 
momento para rea:ocar . To::nar decisões precip:'..tadas enseja realizar 
u:na perda cecorrente da ciesva:o:-ização recer.Le aos investiment:os 
sem possinilidades de recupera r na re:omada do mercado . Para 
aquele s que enxergam uma opor t un idade de invest ir recursos a 
preços ma i s baratos, municie-se da s infor ma ções necessár ias para 
subsidiar a tomada da decisão ." . No en tan1:0 , o Comi tê a conselha , 
conside:-ando as realocações propostas nas A~as anteriores , e:n 
man:e:- os .:.nvestimer:tos tais co::no es:~o . A car:eira de 
investi~enLo aprese~:a-se conservadora e e realocação neste 
rnomen:o poderá s i gnificar reali zaçãc de perda de PL . 3) o Comi tê 
de I nve s timenLo , c ons iderélr.do a propagação cio ví.rus COVID-19 e 
se us possíveis e fei t o s r.a á rea econômi ca, àecide que poderá 
reunir - se a qualquer momento em reuniao ex traordinária para 
deliberar sobre poss:veis realocações que possibi litem a proteção 
do P~ . 4 ) Os me:nbros deliberam por ~nanirr~daae em manter os 
gestor e s, administradores e cus~odiantes de ~ 11vestirnentos nos 
termos dos Credenciamen tos real izados . 5) Os membros de l i be ram por 
unanimidade em a pr ovar as APRs de número 00 9/2020 à 01 7/20 20 . Para 
a próxirra reun1ao ordinária do Comitê de ~nve s timentos que 
ocorrerá e:n 29/04/2020 , às 19h , ficou pressagiuda a pa uta para 
discorrer sobre : l} cenários econômicos ; 2) :-ea _oca ção de ?L das 
carteiras IPSPM~ ; 3) aval:ação de gestores , ddminis~radores e 
custod i an tes de i nvestimentos , se r.ecessário; e '1) APRs . As Atas 
de reuniao do Comi i:ê de l nve s t imen tos são pub 1 icada s no si te 
www . ipre vm:'..guelopo lis . sp . gov . b r; dest.aca-se taffibém , que r euniões 
extraord:'..nárias pode rão ocorrer , te~do em vista ri volatilidade do 
:nercado financei ro . Todas as A::as do Con.:. tê ce I:westimentos do 
I?SPMM , com os docu:ner.tos que as ins~ruem para formação do 
enter.di mer.to e deliberação dos ~effibros , encontram-se a r qu i vadas em 
pasLas próprias , em arq~ivc físico e magné Lico , r.a sede do I PSPMM ; 
qua l quer interessado , media::te requerimento , pode rá ob t er cópia , 
mediante pagamento de custas . Ninguém mais d i sponde da pa lavra , os 
traba:hos foram en~c rr~d sàs 20~ : 30m , se~dc a presente ATA 
lavraja por ::nim, ._ --~~--(';Jagner Mer.donça Gontijo) , vai 
assinada pelo ?resi nt ~omi~ê de Investimento . 

Reinal~Jorg~ 
Membro-Pres i d e n te 

Ru~~~~ndoval 
Membro-t~~ ::.a 

W . /hs~-----a r:Íf!er n a onti Jo 
Membro- ecr tário 
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Distribuição dos ativos por Administradores - base (Fevereiro / 2020)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS DO MUNICÍPIO DE MIGUELÓPOLIS - CONSOLIDADO
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2020

BB GESTÃO: 54,51%

CAIXA ECONÔMICA: 45,49%
BB GESTÃO 12.105.446,13

CAIXA ECONÔMICA 10.102.040,86
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Distribuição dos ativos por Sub-Segmentos - base (Fevereiro / 2020)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS DO MUNICÍPIO DE MIGUELÓPOLIS - CONSOLIDADO
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2020

CDI: 31,88%

IRF-M 1: 17,26%
IMA-B 5: 16,24%

IDKA IPCA 2A: 15,92%

IMA-B: 8,03%

IMA-GERAL: 5,68%

GESTÃO DURATION: 4,99%

CDI 7.080.664,57

IRF-M 1 3.832.182,15

IMA-B 5 3.606.356,27

IDKA IPCA 2A 3.534.398,71

IMA-B 1.784.134,47

IMA-GERAL 1.261.798,61

GESTÃO DURATION 1.107.952,21

Página 2 de 2 Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários Ltda.
Rua Barão de Paranapiacaba, 233 - 15º Andar CJ 1501 - Santos - SP

CEP: 11050-250 - Telefone: (13) 3878-8410



Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2020)

Mês Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo no Mês Retorno Retorno Acum Retorno Mês Retorno Acum Meta Mês Meta Acum Gap Acum VaR

Janeiro 20.828.955,51 1.355.831,89 200.306,58 22.077.697,04 93.216,22 93.216,22 0,42% 0,42% 0,55% 0,55% 76,58% 0,41%

Fevereiro 22.077.697,04 411.861,35 378.659,47 22.207.486,99 96.588,07 189.804,29 0,44% 0,86% 0,53% 1,09% 79,30% 0,57%

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS DO MUNICÍPIO DE MIGUELÓPOLIS - CONSOLIDADO
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2020

Investimentos IPCA + 4,00% a.a.

1.00.50.0

0,86%

1,09%

Investimentos x Meta Atuarial
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Gráficos ilustrativos de Evolução Patrimonial e indicadores

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS DO MUNICÍPIO DE MIGUELÓPOLIS - CONSOLIDADO
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2020
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Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Fevereiro/2020 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Mês

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP 1.961.332,20 0,00 0,00 1.974.093,73 12.761,53 0,65% 0,65% 0,85%

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX... 1.622.051,07 0,00 0,00 1.632.262,54 10.211,47 0,63% 0,63% 0,86%

BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 698.244,72 18.911,79 0,00 721.650,57 4.494,06 0,63% 0,63% 0,67%

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FI RENDA FIXA 1.101.157,00 0,00 0,00 1.107.952,21 6.795,21 0,62% 0,62% 0,91%

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI REND... 2.795.931,84 0,00 0,00 2.812.748,14 16.816,30 0,60% 0,60% 0,69%

BB ALOCAÇÃO ATIVA FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1.256.071,03 0,00 0,00 1.261.798,61 5.727,58 0,46% 0,46% 1,08%

CAIXA BRASIL IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA ... 972.448,60 0,00 0,00 976.716,89 4.268,29 0,44% 0,44% 2,42%

BB IMA-B TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 803.905,64 0,00 0,00 807.417,58 3.511,94 0,44% 0,44% 2,42%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX... 2.182.020,39 0,00 0,00 2.189.946,65 7.926,26 0,36% 0,36% 0,07%

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 1.636.459,77 0,00 0,00 1.642.235,50 5.775,73 0,35% 0,35% 0,07%

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1.378.638,63 0,00 0,00 1.382.414,43 3.775,80 0,27% 0,27% 0,02%

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 3.819.156,68 0,00 0,00 3.829.587,33 10.430,65 0,27% 0,27% 0,02%

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1.850.279,47 392.949,56 378.659,47 1.868.662,81 4.093,25 0,18% 0,22% 0,01%

Total Renda Fixa 22.077.697,04 411.861,35 378.659,47 22.207.486,99 96.588,07 0,44% 0,57%

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS DO MUNICÍPIO DE MIGUELÓPOLIS - CONSOLIDADO
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 28/02/2020
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